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 مقدمه 
قانون بازار اوراق بهادار بدین وسیله    45و ماده    1347حیه قانون تجارت، مصوب اسفندماه  لا اص  232در اجراي مفاد ماده  

بر   30/09/1403منتهی به    ماههنه  دوره  براي    آواي فرداي زاگرسگذاري  عمومی صندوق سرمایهگزارش فعالیت و وضع  
گذاري، مبتنی  مدیران سرمایه  دوره ايگردد. گزارش حاضر به عنوان گزارش  عات موجود ارائه میلاپایه سوابق، مدارك و اط

عات ارائه شده در آن نشان دهنده وضعیت عمومی صندوق و  لاعات ارائه شده در صورت مالی صندوق بوده و اطلابر اط
در   اطمزبور می  دورهعملکرد مدیران آن  و وضع عمومی صندوق  لاباشد.  عملیات  درباره  این گزارش که  در  عات مندرج 

باشد، با تاکید بر ارائه منصفانه نتایج عملکرد مجموعه مدیریت صندوق و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه صندوق  می
 .گرددتهیه و ارائه می

 
 تاریخچه فعالیت صندوق 

 25/09/1399  شود که در تاریخ    با سرمایه باز محسوب می  درآمد ثابت، صندوق  آواي فرداي زاگرسگذاري  صندوق سرمایه
نزد مرجع ثبت شرکتها و مؤسسات غیرتجاري تهران به ثبت رسیده    14009649560و شناسه ملی    50855با شماره ثبت  

  20گذاري موضوع بند به عنوان صندوق سرمایه ،با دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار  04/11/1399و در تاریخ 
نزد سبا به    11776فعالیت خود را آغاز کرد. این صندوق با شماره   1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال   1ماده

 است. ثبت رسیده 
 

 صندوق  معرفی
 :باشدبه شرح زیر می آواي فرداي زاگرسگذاري جدول مشخصات صندوق سرمایه 

 آواي فرداي زاگرس گذاري صندوق سرمایه
 قابل معامله  - با درآمد ثابت  -سرمایه باز   نوع صندوق

 25/09/1399 تاریخ آغاز فعالیت صندوق
 شرکت سبدگردان زاگرس  مدیر صندوق

 حمید سوري ، رضا حشمتی شربیانی، روح االله بیگدلی گذاريمدیران سرمایه
 موسسه حسابرسی و خدمات مالی و مدیریت ایران مشهود متولی صندوق

 رازدار موسسه حسابرسی  حسابرس 
 آواي زاگرس اختصاصی بازارگردانی  سرمایه گذاري صندوق  بازارگردان 

 afzfund.ir سایت صندوق
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بوده در صندوقلا به ذکر  باز، سرمایههاي سرمایه   زم  با سرمایه  به صندوق، سهامدار  گذاري  نقد  با پرداخت وجه  گذاران 
هاي صندوق در اساسنامه مشخص گردیده  گذاري داراییشوند. نحوه سرمایهخارج میشوند و با دریافت وجه از صندوق می

با دریافت مجوز تاسیس    آواي فرداي زاگرسگذاري  و خصوصیات آن در امیدنامه صندوق ذکر شده است. صندوق سرمایه
قانون بورس و اوراق بهادار    1ماده    20گذاري موضوع بند  هاي سرمایهاز سازمان بورس و اوراق بهادار، از مصادیق صندوق

عات مالی و گزارشات مربوط به عملکرد مطابق  لاشود. کلیه اطمحسوب شده و مطابق اساسنامه و مقررات خود اداره می
گذاري را مطابق با  ههاي سرمایزیر حد نصاب و محدودیت  شود. جدول اساسنامه در تارنماي صندوق منتشر می  57ماده  

 :دهدنشان می مفاد امیدنامه صندوق 
 " در اوراق بهادار با درآمد ثابت" هاي سرمایه گذاري  هاي صندوق حدنصاب ترکیب دارایی

 توضیحات موضوع سرمایه گذاري  ردیف

 هاي صندوق از کل دارایی  %85حداقل  گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی  سرمایه  1

، اوراق  اوراق بهادار با درآمد ثابت داراي مجوز انتشار از طرف سازمان بورس و اوراق بهادار  - 1-1
 خزانه بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت و اسناد  

 هاي صندوق از کل دارایی  %40حداقل 

 هاي صندوق  از کل دارایی  %40حداکثر   اوراق بهادار منتشره از طرف یک ناشر   - 1-2

 هاي صندوق  از کل دارایی  %30حداکثر   اوراق بهادار تضمین شده توسط یک ضامن  - 1-3

 هاي صندوق از کل دارایی %30و حداکثر  %25حداقل  با تضمین سازمان برنامه و بودجه   دولت توسط اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره  - 1-4

 اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباري قابل قبول  - 1-5

درصد از کل دارایی هاي صندوق و مشروط بر اینکه   20حداکثر  
درصد کل دارایی هاي صندوق  10سرمایه گذاري در هر ورقه از 

درصد کل اوراق بهادار منتشره از طرف یک ناشر بیشتر   30و 
 نباشد.

 هاي صندوق از کل دارایی  %40حداکثر   گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی   -1-6

2 
سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار  

،گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس ها و  اول و دوم فرابورس ایران 
 واحد هاي سرمایه گذاري صندوق  

 هاي صندوقکل داراییارزش از   %15حداکثر  

 از سهام و حق تقدم سهام منتشره ناشر  %1حداکثر   سهام منتشره از طرف یک ناشر تقدم سهام و حق - 2-1

 هاي صندوق از کل دارایی %3حداکثر   سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر و قرارداد اختیار معامله همان سهام  - 2-2

 هاي صندوق از کل دارایی %5حداکثر   شده در یک صنعتتقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندي سهام، حق - 2-3

 از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق    %5حداکثر   اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام  - 2-4

 اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام  - 2-5
حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پرتفوي مجاز  

 گذاري صندوق در سهام  سرمایه
 از کل دارایی هاي صندوق   %1حداکثر   ها سرمایه گذاري در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس -2-6

 " صندوق هاي سرمایه گذاري "گذاري  واحدهاي سرمایه 3
از تعداد    %15هاي صندوق و تا سقف ازکل دارایی  %15حداکثر  

 باشد.گذاران میپذیر که نزد سرمایهواحدهاي صندوق سرمایه
 کل دارایی هاي صندوق از  %3حداکثر   واحدهاي سرمایه گذاري در یک صندوق سرمایه گذاري  - 3-1
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 اهداف صندوق 
تشکیل صندوق، جمع از  از  هدف  داراییسرمایهآوري سرمایه  از  تشکیل سبدي  و  است.گذاران  این سبد  مدیریت  و   ها 

نویسی یا تعهد  صرفه و صلاح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبال دریافت کارمزد در تعهد پذیره  که یدرصورتهمچنین  
هاي صندوق، پشتوانۀ این تعهد  آوري شده و سایر داراییکه در این صورت وجوه جمع  خرید اوراق بهادار مشارکت کرده

قبول، تلاش می به پذیرش ریسک مورد  توجه  با  بود.  بازدهی ممکن نصیب سرمایهخواهد  بیشترین  گذاران گردد.  شود، 
شدن  مزیت  انباشته  صندوق،  در  سرمایهسرمایه  به  نسبت  متعددي  سرمایههاي  انفرادي  هزینه  گذاري  اولاً  دارد:  گذاران 

گذاران تقسیم  و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایهکارگیري نیروهاي متخصص، گردآوري  به
گذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به  یابد. ثانیاً، صندوق از جانب سرمایهار کاهش میگذشود و سرانه هزینه هر سرمایهمی

ار براي انجام  گذدهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایهصندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می
میسرمایه کاهش  سرمایهگذاري  امکان  ثالثا،ً  متنوعیابد.  و  مناسب  داراییگذاري  ریسک  تر  نتیجه  در  و  شده  فراهم  ها 
 یابد. اري کاهش میگذسرمایه

 
 گذاري در صندوق هاي سرمایه ریسک

تا   است  آمده  عمل  به  لازم  تمهیدات  چند  در  سرمایههر  زیان  وقوع  احتمال  ولی  باشد،  سودآور  صندوق  در  گذاري 
گذاري در صندوق از جمله  هاي سرمایهگذاران باید به ریسک بنابراین سرمایه؛  هاي صندوق همواره وجود دارد گذاريسرمایه
گذاري ممتاز و عادي با  هاي یادشده در این بخش از امیدنامه، توجه ویژه داشته باشند. دارندگان واحدهاي سرمایهریسک 
 پذیرند. هاي فراروي صندوق را میگذاري در صندوق، تمام ریسک سرمایه

 اند.شده برشمردهگذاري در صندوق هاي سرمایه در سایر بندهاي این بخش، برخی از ریسک 
 

 دوق هاي صنریسک کاهش ارزش داراییالف)  

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددي از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادي، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و   
هاي صندوق در اوراق  وضعیت خاص ناشر و ضامن آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از دارایی

تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممکن  گذاري شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق میبهادار سرمایه
 گذاران منتقل شود. است متضرر شده و این ضرر به سرمایه
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 گذاري صندوق ریسک کاهش ارزش بازاري واحدهاي سرمایه ب) 

گیرد،  از بورس مربوطه مورد داد و ستد قرار می  بازار خارج گذاري صندوق در بورس یا  که واحدهاي سرمایهبا توجه به آن 
گذاري صندوق را نیز دستخوش  این امکان وجود دارد که نوسانات میزان عرضه و تقاضا در بازار، قیمت واحدهاي سرمایه

ها باشد  گذاري صندوق نزدیک به ارزش خالص دارایی آننوسان کند. هرچند انتظار بر آن است که قیمت واحدهاي سرمایه
گذاري به دلیل عملکرد عرضه و تقاضا بیشتر یا کمتر از ارزش  اما این امکان وجود دارد که قیمت بازاري واحدهاي سرمایه

هاي صندوق،  گذاري شود. بدین ترتیب حتی در صورت عدم کاهش ارزش خالص داراییخالص دارایی واحدهاي سرمایه
گذاري نسبت به قیمت خرید خود مواجه شده و از این بابت  هگذار با کاهش قیمت واحدهاي سرمایسرمایهممکن است  

 دچار زیان شود.
 

 ریسک نکول اوراق بهادار  ج)

گذاري  دهد. گرچه صندوق در اوراق بهاداري سرمایههاي صندوق را تشکیل میي داراییها بخش عمدهاوراق بهادار شرکت 
معتبر تضمین شده   مؤسسه گذاري آن توسط یک ها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهکند که سود حداقل براي آنمی

ها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که  گذاري در آناست، یا براي پرداخت اصل و سود سرمایه 
گذاري مرتبط با این اوراق، سودآوري کافی نداشته باشد یا ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع  طرح سرمایه

ي اصل  دهندهوري که پوشش سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به ط
گذاران  تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه گذاري و سود متعلق به آن نباشند. وقوع این اتفاقات می سرمایه
 شوند. 

 
 ریسک نوسان بازده بدون ریسک د)

الحساب اوراق مشارکت دولتی) افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت  که نرخ بازده بدون ریسک (نظیر سود علیدر صورتی 
بازار کاهش میاوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداري که سود حداقل یا ثابتی براي آن یابد. اگر  ها تعیین شده است، در 

ي معتبر (نظیر  گذاري کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسهصندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایه
گذاران  بانک) تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه

 گردد. 
 

 ریسک نقدشوندگی ه) 

ها و وظایفی که بازارگردان  گذاري صندوق در بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه و مسئولیتپذیرش واحدهاي سرمایه
گذاران  گذاري صندوق را تسهیل کرده و این امکان را براي سرمایه، خریدوفروش واحدهاي سرمایهاست  رفتهیپذصندوق  

گذاري خود را به قیمت منصفانه، فروخته و تبدیل  کند تا در هر موقع که تمایل داشته باشند واحدهاي سرمایهفراهم می
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گذاري نیز  هاي بازارگردان محدود است و امکان تبدیل به نقدکردن واحدهاي سرمایهبه نقد نمایند. با این حال، مسئولیت
گذاري صندوق، تابع مقررات بورس یا بازار  همواره تابع شرایط بازار خواهد بود. از طرف دیگر خریدوفروش واحدهاي سرمایه

که در این شرایط،    این مقررات، معاملات صندوق تعلیق یا متوقف گردد  بر اساس خارج از بورس مربوطه است و ممکن است  
 گذاري خود را به نقد تبدیل کنند. توانند واحدهاي سرمایهگذاران نمیسرمایه

 
 

 گذاري صندوق و حقوق دارندگان آن واحدهاي سرمایه

ریال است   برابر ده هزار  واحد سرمایه گذاري  واحدهاارزش مبناي هر  این  تقسیم می  و  عادي  و  نوع ممتاز  دو  .  شودبه 
نویسی اولیه  پذیره دورهگذاري است، قبل از شروع واحد سرمایه 4.000.000ها گذاري ممتاز که تعداد آنواحدهاي سرمایه

گذاري ممتاز داراي حق  شود. دارنده واحدهاي سرمایه، کلاً توسط مؤسس یا مؤسسان صندوق خریداري می8  ماده مطابق  
.  انتقال به غیر می باشدولی قابل ابطالرقابلیغگذاري حضور و حق رأي در مجامع صندوق است. این نوع واحدهاي سرمایه

 باشد: گذاري ممتاز صندوق به شرح ذیل میترکیب دارندگان واحدهاي سرمایه
 

 درصد  تعداد واحدهاي ممتاز  دارندگان واحدهاي ممتاز  ردیف 
 3.600.000 شرکت سبدگردان زاگرس  1

 

09  

 5 200.000 علی قلی پور  2

 5 200.000 محمدرضا مرادي  3

 100 4,000.000  جمع

 
شود. دارنده واحدهاي  نویسی اولیه یا پس از تشکیل صندوق صادر میپذیره  دورهگذاري عادي در طول  واحدهاي سرمایه

گذاري صرفاً در  این نوع واحدهاي سرمایه  اشد.گذاري عادي داراي حق رأي و حق حضور در مجامع صندوق نمی بسرمایه
 . انتقال می باشدبورس یا بازار خارج از بورس و با رعایت مقررات آن، قابل

 
ریال و قیمت ابطال نیز  26،397برابر با ) 30/12/1403(ش مورد گزار  مالی  دوره   قیمت صدور هر واحد صندوق در انتهاي 

با   برابر  مذکور  تاریخ  سرمایه   26،374در  واحدهاي  تعداد  است.  بوده  در  ریال  صندوق  گزارش  دوره  پایانگذاري    مورد 
 واحد بوده است. 2,162,852,266
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 هاي صندوق داراییخالص ارزش روز 

هاي صندوق در هر زمان برابر با مجموع وجوه نقد صندوق، قیمت فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش روز  روز دارایی  رزشا
هاي صندوق به قیمت  هاي بانکی و سهام) و ارزش سایر دارایینشدة سپردهیافتۀ دریافتمطالبات صندوق (نظیر سود تحقق

 بازار در همان زمان است. 
دارایی روز  ارزش  در  خالص  صندوق  از    دورههاي  گزارش  مورد  ابتداي  میل 25،332،220  مبلغمالی  در  ریال    دوره یون 

 رسیده است.) 30/12/1403(  دورهلیون ریال در انتهاي یم 57,042,966 به مبلغ) 01/01/1403(
 
 

 هاي هر واحد صندوق خالص ارزش دارایی

هاي صندوق  هاي صندوق منهاي بدهیسرمایه گذاري در هر زمان برابر با ارزش روز داراییارزش خالص دارایی هر واحد  
هر واحد صندوق در   خالص ارزش دارایی  گذاران در همان زمان است.تقسیم بر تعداد واحدهاي سرمایه گذاري نزد سرمایه

  دوره ریال در انتهاي   26,374به مبلغ    )01/01/1403(  دوره  ریال در ابتداي    19،947 مالی مورد گزارش از مبلغ    دوره
 رسیده است.) 30/12/1403(مالی 

 

  

 1403 اسفند  30در تاریخ    ترکیب دارایی هاي صندوق

 

 درصد از کل دارایی ها  مبلغ  نوع دارایی 
 45.6 25,998,248,828,558 اوراق با درآمد ثابت 

 44.53 25,395,657,224,411 نقد و بانک

 5.58 3,181,537,151,334 صندوق هاي سرمایه گذاري 

 3.76 2,143,785,009,051 سهام و حق تقدم 

 0.44 252,828,930,072 هاي دریافتنی تجاري حساب

 0.08 44,000,000,639 سایر دارایی ها

 0 20,911,090 هاي فی ما بین با کارگزاران حساب

 100 57,016,078,055,155 جمع کل 
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